Kort beskrivning av lektioner
tisdag 6 december pd KTH |
Flemingsberg

Investeringskalkylering, repetition av berdkningsmetoder

och leasing vs dga Investering.
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Vi startade 6/12 med att repetera Pay back tid nominellt, Nuvardemetoden, Nuvardekvot, Annuitetsmetoden och
Annuitetskvot tilldmpat p& uppgift T20 nr 11. Darefter repeterade vi Internrdntemetoden och gjorde en Kanslighetsanalys
med kritiska vérden p& Gmax, a minimum samt n minimum p& samma uppgift.

Beskrivningar av dessa metoder fér Investeringskalkylering finns dels i Faktabok och Ovningsbok Féretagsekonomi 100,
dels i bildspel pd Canvas som jag anvdnt i undervisningen, dels i boken Industriell Ekonomi.
P& lektionerna har vi gétt igenom néstan samtliga Excelfiler som finns p& Canvas.
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1 [r20nr11 In=104r r=8%
2 Aro Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ars Are Ar7 Ars Aro Ar1o
3 |Gundinvestering (1) -2 200 000
4 -540 000 0,0562
5] -660 000
6 |Investering totalt -3 400000 3208844
7
8 |Inbetalningsoverskott (a) 520000 520 000 520000 520000 520000 520000 520000 520000 520000 520000
9 |Pay back tid nominellt =G/a 6,5 ar 3298096
i)
11 |Restvérde ® 220 000 101904
12
13 |A. Nuvdrdemetoden 520000 * (tab C, n=10 &r, r =8 %, vdrde 6,7101) + (220 000 * (tab B, n =10 &r, r = 8 %, vérde 0,4632) - 3 400 000 = 191 156 SEK (facit 191 104 SEK)
14
15 |AA. Nuvirdekvot 191 156 / 3 400 000 = 0,0562 (avrundat)
16
17 |B. Annuitetsmetoden Arlig kostnad fér investeringen ar (3 400 000 - nuvarde R (101 904))* tabD, n=10&r, r=8 % (0,149) = 491 416
18
19 Matematiskt utraknat arligt lika stort &verskott = 520 000 - 491 416 = 28584 28 584 SEK
20 |BB. Annuitetskvot 28 584 /3 400 000 = 0,008407 (avrundat) 6,1709 (avrundat)
21
22 |C.Internrdntemetoden  Vid nuvdrde=0 520 000 * tab C vdrde + (220 000 * 0,4632) - 3 400 000 =0 tab Cvdarde =6,3425 r=ca9 % (ndarmastevérdeitab Car6,4177)
23
24 |Gmax G + nuvadrde =3 400 000 + 191 156 = 3591156 SEK
25
26 |a minimum Vid nuvérde =0 (a min * 6,7101) + (220 000 * 0,4632) - 3 400 000 =0 amin = 478 211 SEK
27
28 |n minimum Vid nuvidrde =0 520 000 * tab C virde + (220 000 * 0,4632) - 3 400 000 =0 tab Cvirde =6,3425 nmin=ca9éar (9 &r tabellvirde 6,2469, 10 &r tabellvirde 6,7101)
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Vi avslutade 6/12 med att titta pd skillnader mellan att féretaget dger sin Investering respektive Leasar den frén ett Leasingforetag.
Leasingavtal innebdr att vart féretag hyr Investeringen under en bestdmd tid, t ex 5 dr. Leasingféretaget dger Investeringen under den
tiden, ofta finns mojlighet att kdpa loss Investeringen efter 5 ér f6r etft pris som dr bestémt redan nér Leasingavtalet fréder i kraft.

Med hjdlp av uppgift T20 nr 28 gick viigenom vilket alternativ som &r mest I6nsamt for vart foretag, i detta fall var det Leasingavialet.
Darefter tittade vi pd& hur vi kan rékna ut leasingrdntan. Vi tar Investeringen som ér pd 500 000 SEK och dividerar med arsavgifterna varje
ari/5 é&r, 150 000 SEK per ar, vilket ger eft tabell C varde pd 3,3333. Darefter gér viini tabell C och tittar p& raden 5 ar vilket tabellvérde
som ar nérmast. | detta fall var det tabellvardet vid 15 % (3,3522). Leasingréintan var med anfra ord lagre en vart avkastningskrav (r).

Vi formulerade dven ndgra enkla beslutsregler som finns med i Excelfilen som finns p& Canvas.
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1 |Kbpa eller leasa ? egentligen en finansieringsfriga men passar bra in dven hér :-) |T 20 nr28 _I
4
3 |jamfora alternativen kraver att vi bestdmmer ratt tidsperspektiv, har kan man vélja antingen 5 eller 7 ar. 40000
4 |enklare att vdlja 5 ar :-) dga bra med hoga varden pa begagnatmarknad 0,4371
5
6 kopa leasa/hyra bra med lagt virde pa begagnatmarknad 0,3198
7 G 500 000 SEK 155591 3,213553
g8 |n 5 ar 5591,383
9 Ir 18% leasingréantan kommer sannolikt vara ldgre dn vart avkastningskrav.
10
11 Leasa och kopa loss investeringen efter 5 ar omraknat till nuvarde 500 000 x 2,5 % x 12 ma&nader = 150 000 kr i leasingavgift per ar
12 (500 000 x 0,025 x 12 x tabell C, n=5arochr = 18 %) + (40 000 x tabell B, n =5 ar och r = 18 %) = nuvarde
13 (150 000 x 3,1272) + (40 000 x 0,4371) = 486 564 SEK 500 000 - 486 564 = 13 436 kronor
14
15 kopa sedan silja efter 7 ar
16 500000 - (20000 xtab B, n=7 ar, r =18 %) 150 000 leasingavgift per &ri 5 ar
17 500000 - (20 000 x 0,3139) =493 722 kronor 500 000 kr / 150 000 kr = tabellvirde tabell C, raden n =5 ar = 3,333333 Leasingrdntan Leasingrdantan paverkas
18 cal5% inte av utkép
19 leasa i 5 ar, sedan képa loss fér 40 000 kronor och slutligen silja efter 7 ar fér 20 000 kronor (Tabellvdrde tab C, raden 5 &r, 3,3522)
20 486 564 - (20 000 x 0,3139) = 480 286 kronor (493 722 - 480 286 = 13 436 kronor)
21 |skillnad i pengar mellan att képa och dga respektive leasa och sedan kdpa loss dr 500 000 - 486 564 = 13 436 kronor
22
23 betyder att det &r mer |6nsamt att leasa i detta fall.
24 Innebdr att Ni alltid kommer kunna rakna fram vilken leasingrdnta som t ex Cramo erbjuder.
25
26 Beslutsregel ar enkel: ar leasing rédntan endast lite hogre dn bankldnerdantan men lagre an avkastningskravet fran dgarna
27 | dr det billigare att leasa maskinen.
28 Saknas ett andrahandsvarde (typ IT hardvara) sa vilj leasing om leasingrantan ar |dgre an foretagets avkastnikngskrav.
29 |Ar det ett hdgt andrahandsvirde pa investeringen, vilj helst képa och Zga, gdrna med hjilp av banklan. -
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Lycka till med Egen inlasning av
Investeringskalkylering och
ddrpd kommande KS respektive

Tentamen.
/med vanliga halsningar Sven D




